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1.  INTRODUCCION

Cualquier jurista puede preguntarse cudl puede ser la razén o el interés
de este tema. Sin embargo, determinar la rentabilidad de una empresa o la
distancia a la solvencia de una sociedad va a permitir esclarecer y determinar
no sélo buenas o malas gestiones sino también posibles acciones de alza-
miento de bienes, insolvencias punibles o esclarecimiento de situaciones
concursales. Ademas la determinacion de la rentabilidad y la solvencia van
a configurar el valor que ésta tiene en el mercado y el posible uso de una
sociedad simplemente con objetivos de elusién fiscal u ocultacién de capi-
tales. Por ello es importante su conocimiento y en definitiva es un paso mas
en el avance de lectura de las cuentas de una empresa.

2. ANALISIS DE EMPRESAS

Para determinar el estado de salud de una empresa se realizan principal-
mente dos tipos de andlisis: el andlisis econémico y el financiero.

Las cifras (activo, pasivo, etc.) en sus valores absolutos, dicen muy poco
en relacién con la buena o mala marcha de la empresa. Por eso se hace
necesario establecer relaciones entre unas partidas y otras del Balance y la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. No obstante, especial interés tiene la com-
paracion de los propios ratios con los de otras empresas del mismo sector y
la evolucion del tiempo de los ratios. Hay numerosas publicaciones e insti-
tuciones que de un modo gratuito ofrecen esta informacioén realizando una
simple busqueda en Google. Un ejemplo puede ser el Manual que publica
la Universidad Pompeu Fabra®™ o el de la Central de Balances del Banco de
Espana®.

(1) https://accid.org/wp-content/uploads/2021/02/MANUAL-RATIOS-SECTORIALES-2019-
-web.pdf

(2) https://www.bde.es/bde/es/areas/cenbal/Bases_de_datos_p/Ratios_secto-
ria_70456df33de7551.html
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En el mercado existen distintas publicaciones periédicas que nos parti-
cularizan para cada uno de los sectores de la economia cual es segtin el tipo
de empresa la rentabilidad media, los niveles de solvencia y ratios mas sig-
nificativos. También existen empresas como axesor (http://www.axesor.es) o
Dun&Bradsheet donde se pueden encontrar estos datos también. También
informes sectoriales publicadas por consultoras como KPMG o Deloitte.

2.1. Instrumentos del analisis de empresas

Para el andlisis econémico y financiero se emplean herramientas que sir-
ven para resumir la situacién de la empresa. Las mdas importantes son las
siguientes:
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— Ratios: son cocientes entre las diferentes masas patrimoniales
(activo circulante, pasivo circulante, inmovilizado, fondos propios etc.)
que bien en si mismos o comparando su evolucién a lo largo del tiempo
permiten conocer la situacién financiera de la empresa y la posicién
relativa de la misma dentro de su sector. Los ratios no se acostumbran a
estudiar solos sino que se comparan con otros.

— Porcentajes: expresan lo que cada masa patrimonial supone res-
pecto a otra superior. Por ejemplo: pasivo a corto plazo/pasivo expresara
la importancia que la financiacion a corto plazo supone sobre el total de
recursos ajenos.

— Variaciones: expresan la evolucion con respecto a ejercicios ante-
riores. Se ve el crecimiento o decrecimiento de un periodo en relacion al
anterior. Por ejemplo la tasa de crecimiento de las ventas del afio 2021
al 2020 seria igual a:

2021 -V s 2020
Tasa crecto. ventas = Xapies entas x100
Ventas 2020

En este tema se propone que el andlisis econémico-financiero de una
empresa se efectle a través de los ratios a los que se les va a dar un valor
ideal, de caracter genérico, y se va a proponer que se comparen con los ratios
medios del sector. En este sentido, los ratios medios sectoriales pueden ser
un buen patrén de comparacion si la muestra es suficientemente represen-
tativa. En Espana existen varias entidades publicas y privadas que divulgan
ratios sectoriales: el Colegio de Registradores Mercantiles de Espafa
(www.registradores.org) y la Central de Balances del Banco de Espana
(www.bde.es) que elaboran conjuntamente una estadistica de ratios secto-
riales de las sociedades no financieras espanolas, clasificadas segin el
Cdodigo Nacional de Actividades Econémicas (CNAE). Esta base de datos
muestra los ratios relativos al agregado total de cada uno de los sectores y
subsectores de actividad, asi como los ratios clasificados por tamafos aten-
diendo a la cifra de negocios.

2.2. Puntos de partida: el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Como punto de partida de estos analisis debemos partir del Balance y la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Como recordamos del primer tema, el esquema basico que se definié para
el Balance fue el siguiente:
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{Qué se tiene? ¢Como se ha financiado?
ACTIVO PASIVO Y NETO
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO

1. FONDOS PROPIOS

Tdennticado con activo fyo o mmovilizado

ACTIVO CORRIENTE 11 AJUSTES POR VALOR ACION DR
ACTIVOS (NCEVOS GRUPOS 8 Y 9):
Identificado con activo circulante torman parte de la cuenta de resultados
pero 0o sufren tributacion hasta que no se
enajenan

IIL SUBVENCIONES Y LEGADOS
PASIVO NO CORRIENTE: PASIVO A
LARGOQO PLAZO
PASIVO CORRIENTE: PASIVO A
CORTO PLAZQO

Respecto a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el esquema era:

1. Importe neto de la cifra de negocios

a) Ventas

b) Prestaciones de servicios

2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabri-

cacion.
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3. Trabajos realizados por la empresa para su activo

4. Aprovisionamientos

a) Consumo de mercaderias

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

c) Trabajos realizados por otras empresas

d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
5. Otros ingresos de explotacion

a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente

b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
6. Gastos de personal

a) Sueldos, salarios y asimilados

b) Cargas sociales
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Acceso online a Biblioteca Digital smarteca:
consulte pagina inicial de esta obra

ualquier jurista, profesional o gestor, trabaje en una empresa o

sociedad, debe tener unos conocimientos minimos de contabilidad,

tributacion y facturacion. Entre éstos se incluye saber leer y analizar
unas cuentasy la tributacion y facturacion basica que como sociedad o
autonomo deben efectuary de la que son ademas responsables civiles o
penales en el caso de que no se haga o se realice de manera incorrecta.

Ademas, la mayor parte no solo de los delitos economicos sino de los que
afectan a la salud piblica en materia de narcotrafico o todos aquellos

en los que se ven involucradas asociaciones ilicitas, se realizan usando
sociedades.

En derecho civil, es clave la comprension de las cuentas para evitar la
ocultacion de bienes en divorcios o la valoracion y particion correcta de
cualquier herencia en la que existan sociedades. En la jurisdiccion laboral
o mercantil es fundamental para poder comprender la verdadera situacion
de cualquier empresa u organizacion, ya que la contabilidad y sus reglas
no se aplica sdlo a empresas sino también a cualquier organizacion
piblica o privada, con o sin animo de lucro.

De manera adicional, el texto en su capitulo 4 ofrece unas pautas
que permiten calibrar si las cuentas depositadas en el Registro
pueden esconder falsedades o dinero no contabilizado y determinar
aproximadamente cuanto seria este importe.

Este libro cubre asi todos los aspectos que en estas materias, y también
las relativas a blanqueo de capitales debe conocer cualquier abogado o
gestor de empresas junto a los modelos tributarios e impuestos.
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