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Capitulo XIll. Gestion del endeudamiento de las Entidades Locales

f) Si solicitamos ofertas de cantidades importantes, es preferible fraccionar
los importes para aumentar el nimero de oferente.

3. PRESTAMOS: SISTEMAS DE AMORTIZACION Y BASES

3.1. Sistemas de amortizacion de préstamos

Los contratos de préstamo se suelen formalizar en péliza o escritura publica
autorizadas por Notario, pudiendo también firmarse la péliza ante el Secretario
de la Corporacién como hemos sefialado. Segtin el Banco de Espafia en los con-
tratos de préstamo deberdn indicarse entre otros los siguientes extremos:

e El tipo de interés nominal que se utilizara para la liquidacion de intereses
y en las operaciones al descuento los precios iniciales y final de la operacion.

e La periodicidad con que se producird el devengo de los intereses, fechas
de liquidacién de los mismos, formula que se utilizara para obtener a partir
del interés nominal el importe absoluto de los intereses devengados.

* Las comisiones que sean de aplicacion, concepto, cuantia y fechas de
devengo y liquidacion.

* Derechos de los clientes en cuanto a la modificacion de los tipos de
interés pactados o de las comisiones o gastos repercutibles aplicados. Estas
modificaciones deberan ser comunicados a la clientela con antelacién razo-
nable.

e Derechos del cliente en cuanto a posible reembolso anticipado de la
operacion.

* A efectos informativos se debera incluir el coste o rendimiento efectivo
de la operacion, expresados mediante la indicaciéon de Tasa Anual Equiva-
lente.

e El importe, nimero y periodicidad o fecha de los pagos que el deudor
deba realizar a la entidad para el reembolso del crédito y pago de los intere-
ses, comisiones y gastos repercutibles.

e El detalle del calculo del tipo de interés en base al principio de prudencia
financiera y criterios de revision de este.

e Detalle de comisiones de la operacién, incluyendo las de amortizacién
anticipada en su caso y forma de célculo de esta.

Las formas de amortizacién que se pueden emplear son numerosas, si bien
las férmulas mas empleadas son las siguientes:

a) Préstamo con liquidacién de intereses y devolucién del capital al ven-
cimiento, que se suele emplear para operaciones a corto plazo.
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Dentro de este sistema a su vez se pueden considerar las siguientes varian-
tes:
e Liquidacion y pago de intereses periédicos
C, =C, +C, xixt=Cyl+ixt )
e Liquidacién y capitalizacion de intereses periédicos. Esta segunda

modalidad entrana la constitucion de un capital final al vencimiento,
capital final que se obtiene mediante la siguiente formula:

€, =0, (1 +i, }ir

Siendo:

Cs= Capital final a devolver

Co= Capital prestado

ix= tipo de interés por periodo en tanto por uno
k= nimero de periodos que hay en un ano

t= namero de anos

Supongamos que obtenemos un préstamo de 100.000 euros, al 4% de
interés nominal anual, durante un plazo de 4 afos.

En el primer caso el prestatario habrd pagado al prestamista al final de la
vida del préstamo la cantidad de:

C =C,[1+ix1 )=100000x (1 +0.04x4) =100000x116=116006
En el segundo caso la cantidad satisfecha, en iguales condiciones, serfa:
C.=C,(1+7, ) =100.000x(1,04 }' =116 98586€

b) Préstamo con cuotas constantes (términos amortizativos) comprensivas
de capital e intereses. A este sistema también se le denomina sistema francés.
Por el principio de equivalencia financiera podemos de decir que:
1-(1+0)™"
s 1=¢ ! )
!

C,=a xXa,~,=a

Siendo « las cuotas constantes a satisfacer y «~ el valor actual de una renta
unitaria postpagable, de n afos de duracién al tanto anual de interés i. De
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dicha férmula se deduce que la cantidad que periédicamente pagaremos
sera:

€ Xi
a=———
L=l
En el ejemplo propuesto la cantidad que tendremos que pagar en cada
periodo seria:

C,xi 100.000x0,04

a= = —=27.545¢
1-{(1+)" 1-(1+0,04)"

Si utilizasemos la hoja de calculo Excel, la férmula que nos permite obte-
ner el pago es la siguiente: = Pago (Tasa; Nper; Va; Vf;tipo), siendo la Tasa el
tipo de interés en tanto por uno, Nper el ndimero de periodos, Va el valor de
la cantidad prestada, Vf el saldo final pendiente después de realizar el Gltimo
pago y tipo 1 indica un pago al inicio de cada periodo, mientras que el tipo
0 nos indica que el pago de las cuotas se realizaria al final de cada periodo.
En nuestro ejemplo =Pago (0,04;4;100000;0;0)

En total, al finalizar la vida del préstamo se habrian satisfecho:
27.549 x 4=110.196 €

El cuadro de amortizacién tedrico seria el siguiente:

Periodo Términos Cuota de | Cuotas de Capital Canital vivo
amortizativos | Intereses | amortizacion | amortizado 4D
Cy xi . -
1 a:T(?T)‘" [ =CXi| 4, =a-1 M, =4 C, =0, —M,
C, xi - o
2 a=m ]lz(.lxx Azza—L__ J;'I/fzzzwl'l'/!l LQ:('(J_E‘VIQ
- i
C, xi 5 R
3 a= 1(17')_“ _tr.‘ 2(,2 X ‘4.3 =a—f.‘ ."1'{3 Z_ﬁ-irz +/13 (5 :("U —ﬁ,ff.{
—(1+i ; ; ;
C,xi s _ S sy
4 azm }14 —(,_‘X A_1 =Q‘—Jr_‘ f‘!/f‘i—ﬂf% +/44 Dy =0 Ay =0
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Que con los datos del ejemplo se transformaria en:

, Términos | Cuotade | Cuotas de Capital Ca!Jltal
Periodo S Sy : pendiente o
amortizativos | Intereses |amortizacién amortizado ; :
capital vivo
0 - - - - 100.00(
1 27.549 4.000 23.549 23.549 76.451
2 27.549 3.058 24.491 48.040 51.96t
3 27.549 2.078 25471 73.511 26.48¢
1 27.549 1.060 26.189 106,000 (
Totales 110.1%96 10.190 100.000

c) Préstamos amortizados mediante cuotas constantes de capital y con
liquidacion de intereses en cada periodo sobre el capital vivo en cada

momento.

En este caso el cuadro de amortizacién teérico es el siguiente:

- Términos Cuota de Cuotas de Capital . .
Periodo S HEes : Capital vivo
amortizativos llltCl'CSCS Amortizacion amortizado
S s @S N
1 a, =5 +4, | [,=C;xi 4, =5 M, = A4 C, =C,—-M,
2 a,=1,+4, | I,=C xi A, = ¥y M,=M +4, | C,=C—M,
_ v Lk Vo
3 ay=1,+4, | [, =C,xi Ay = = M,=M,+4, | C,=C,—-M,
§ | ag=toed, |L=xi| 4= ‘4 M, =M+ 4, | € =64, =0
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Que en el ejemplo se transformaria en:

Periodo T'érminos Cuotade | Cuotas de Capital | Capital pendiente
amortizativos | Intereses |amortizacionamortizado| o capital vivo
0 - - - - 100.000
1 29.000) 4.000) 25.000) 25.000 75.000
2 25.000 3.000 25.000) 50.000 50.000
3 27.000) 2.0010) 25.0010) 75.000) 25.000
4 26.000) 1.000 25.000) 100.000 (0
Totales 110.000 10.000 100.000

d) Los préstamos también pueden amortizarse con cuotas crecientes en
progresion geométrica, cuotas comprensivas de capital e intereses.

En tal caso el cuadro tedrico de amortizacion se muestra a continuacion:

Términos Cuota de Cuota de Capital G ;

Periodo e S 4 Capital vivo

amortizativos Intereses amortizacion | amortizado

4 = Cyx{l+i—g) e _ _ " =C —M

1 ___-l—q”(l+:'_']_" =0 A =a -1 M, =4, a4 =0, =M,

2 a, =axyq L=Cxi | A,=a,—1, | Ma=M+4 |C,=C,-M,

3 a,=axq® |L=Cxi| A =a-1, | Ma=M+d; | O, =0, =M,

4 = 3 I =C.%i|l A =a -7 My=Ma+dy | ca=0y-iy=0
94 _qu 4 =Ly 4 =0y 4 Sy =g Ty beg=ilg T

En el ejemplo que venimos estudiando, suponiendo que la razén de la
progresion (q) fuese 2, tendriamos:




La gestion de la Tesoreria en las Entidades Locales

Periodo Térr.n_in(.)s Cuotas de Cuot.as d_e Cap_ital Capital Pend.iente
amortizativos | Interés |amortizacién|amortizado| o capital vivo
0y - - —- —- 106.000)
1 7.573 4.000) 3.573 3.57 96427
2 15.14 3.857 11.289 14.861 85.139
3 30.291 3.406 26.886 41.747 58.253
4 60.583 2.330 58.253 100,000 0
Totales 113.593 13.593 100.000

Del estudio comparativo de los diferentes métodos podemos concluir que
los préstamos crecientes en progresion geométrica devengan mas intereses,
pues durante mds tiempo permanece vivo mayor importe. Los préstamos con
cuotas de amortizacién constantes son los mas econémicos, debido a que el
esfuerzo de reembolso es mayor al principio de la operacién que al final por
tratarse de términos amortizativos decrecientes. Los préstamos amortizados
por el sistema francés, de términos amortizativos constantes comprensivos de
capital e intereses, se sitGan en una posicion intermedia en cuanto devengo
de intereses. Pero, no obstante, el mayor coste es l6gicamente el que se
devenga en los préstamos que no se amortizan hasta el final de la vida del
mismo.

Seguidamente mostramos el cuadro comparativo ordenado de mejor a
peor.

Clase Modalidad Coste Total
1c | Amortizacién mediante cuotas constantes de capital y liquida- 110.000,00
cién de intereses periddicas
2b Método Francés 110.196,00
3d | Amortizacién en progresién geométrica 113.593,00
4a Devolucion de Capital al vencimiento y pago periédico de inte- | 116.000,00
reses
5 a bis | Devolucién de Capital al vencimiento y capitalizacion de inte- | 116.985,86
reses

No obstante la base de célculo elegida y la planificacion financiera inci-
dirdn en la eleccion.
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dades Locales ha experimentado una gran transformacion,
dando lugar a un verdadero 6rgano de gestion. Las Enti-
dades locales necesitan de una correcta gestion financiera para
el logro de sus objetivos con criterios de economia, eficacia, efi-
cienciay calidad.

E n la Gltima década, la funcion de la Tesoreria en las Enti-

El nuevo Reglamento de Funcionarios con Habilitacion de carac-
ter nacional es consciente de este cambio y ha otorgado a la
Tesoreria la naturaleza de 6rgano administrativo regulando, ade-
mas, la jefaturay direccion de los servicios de Tesoreria, la direc-
cion financiera, la gestion de la liquidez y la jefatura de gestion
de ingresos y recaudacion.

Al margen de analizar las novedades introducidas en este ambito
por el Reglamento de Funcionarios de Administracion Local con
Habilitacion Nacional, a lo largo de la obra se presta especial
atencion a la funcion de la Tesoreria segln las diferentes tipo-
logias de municipios (pequefos municipios, mancomunidades,
organismos autonomos, consorcios, etc.). Del mismo modo, la
planificacion financiera (Presupuesto de Tesoreria), la gestion del
disponible (cuentasy arqueos) o el remanente de Tesoreria (ges-
tion de ejercicios cerrados) son otros argumentos de especial
interés que se examinan con extraordinaria profundidad y rigor.

Esta obra, de facil lectura, no tiene otra pretension que la des-
cripcion y el analisis técnico de las principales funcionesy activi-
dades de la Tesoreria Local. Se dirige principalmente al personal
de las Tesorerias y los servicios economicos de las distintas Enti-
dades Locales.
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